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  دمهقم ❖

به منظور    یگذار هیسرما  تیریبا مدو بازده را   سک یر  نیتوازن ماب  جادیدر جهت ا  یگذار هیسرما  ماتیچارچوب تصم  ،(ips)گذاره یسرما  استیس  انهیب  

  ی گذار هیدر سرما را یگذار هیسرما تیری مناسب، مد یگذار هیسرما استیس هیانی. بدینمای مشخص م یگذار هیمدت سرمااهداف بلند  ریحرکت در مس

ها  ی گذار هیمدت در سرماکوتاه  دیدبه  و منجر   دیتشد  را  یانفراد   یهای ریگمیها، تصماست یس  نی. فقدان اکندیم   تیخوب، حما  رکا دببلندمدت و  

  ی یو مبنا  آوردی برنامه بلندمدت را به وجود م  ،یگذار هیسرما  استیس  هیانی ب  قت،یشود که در تضاد با اهداف بلندمدت صندوق خواهد شد. در حقیم

نوشتن  یگذار هیسرما  های است یس  یریگمیمتص  یبرا  است.  زمان  طول  شناسا  یگذاره یسرما  هایاست یس  در  و    ییبه  اهداف  مختصر  و  واضح 

 .کندیکمک م   یگذار هیسرما  یهات یمحدود

برخوردار    نیز  یحال از انعطاف کاف  نی مشخص باشد و درع  یهاهیو رو  هامسئولیتو   نیانتظارات، قوان  ها،است یاهداف، س  یو حاو   قیدق  دی برنامه با  نیا   

 واکنش درست و به موقع نشان داده شود.   یطیمح  راتییبه آن نسبت به تغ  یباشد تا با اتکا 

  . شودی م  دهی نام  «صندوق»پس    نیا  است که از آوای فراز یبازارگردان  یاختصاص یگذاره یماسر   صندوق   ی گذارهی سرما هایاست ی س  یرو   شیمتن پ    

 .شده است  نیصندوق تدو  یا و حرفه  یاهداف کسب و کار و رسالت اجتماع  ،یقانون  یهماهنگ با فضا  هیانیب  نیموارد مندرج در ا  هیکل

 

 صندوق یمعرف ❖

و   دیصف خر  جادیو مانع از ا  اند تا سهام را متعادل نگه دارندبه وجود آمده   دیاز نوسانات شد  هیدور کردن بازار سرما  یبرا  یبازارگردان  یهاصندوق    

شدن   انروبه و  رود یم نیمورد از ب یو فروش ب دی خر یهاصف نیکنند. بنابرا کیآن نزد یحال ارزش سهام را به ارزش ذات نیفروش شوند و در ع

  ی ر یبازار جلوگ  انیسودجو  یسهام توسط برخ  متیق  یو از دستکار   رودیسهام بالا م   یآن، قدرت نقدشوندگ  جهیکه در نت  ندنکی معاملات کمک م

 .شودیم

  .دهدی خود ادامه م  تیسازمان به فعال  آنو تحت نظارت    دهیدر سازمان بورس به ثبت رس  فراز  آوای  یبازارگردان  یاختصاص  یگذاره یصندوق سرما   

  ت یو مصوبات سازمان بورس اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا نانینظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطم

ح بودن  یکامل و صح  ،یسودآور   نیتضم  ا،یمزا  دییأصندوق بوده و به منزله ت   یانداز موضوع راه   یانجام تعهدات بازارگردان  یچگونگ  زیو ن  یاطلاعات

 .باشدیدر صندوق نم  یگذار هیو سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرما  ه یتوص  ای  هدنامیام  اطلاعات مندرج در

 

 یگذارهیسرما استیس هیانیهدف ب ❖

سرما  ،حاضر   یگذاره یسرما  استیس  انهیب  هدف   به  ارزگهیکمک  در  مد  یابیذاران    ی اختصاصگذاری  سرمایه صندوق    یگذاره یسرما  رانی عملکرد 

  ن یبه اهداف صندوق که در ا  نیلصندوق به منظور    نیا  رانیمد  یبرااست،    یارائه چهارچوب  هیانیب  نیهدف ا  گرید  ی. از سو است   آوای فراز  یبازارگردان

 .شده است  ینیصندوق تب  یگذارهیسرما   میت  یهات یبه منظور مشخص کردن اهداف و محدود  قتیدر حق  هیانیب  نیشد. ا  واهداره خ ش به آنها ا  هیانیب
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 هاتیمسئول ها ونقش  ❖

 :باشد یم ریصندوق به شرح ز  یگذاره یسرما تیریاشخاص فعال در مد و شده فیتعر یهانقش   

ردد. گروه  گی سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب م  دییأپس از تو    صندوق  ریتوسط مد  یگذاره یسرما  رانیگروه مد  :  

تع  یذار گاستی س  فهیوظ  یگذار ه یسرما  رانیمد مش  نییو  تصم  ی گذارهیسرما  یخط  و  خر  یریگمیصندوق  مورد  مالک  ایفروش    د،یدر    ت ی حفظ 

  ی گذار ه یو مشاوران سرما  لگرانیخود را با کمک گروه تحل  یگذار هیسرما  ماتیتصم  یگذار هیسرما  رانیوه مدگر .را بر عهده دارد  صندوق   یهایی دارا

 .ندینمایاتخاذ م

  ران یلازم را به گروه مد  هایییاست که راهنما  هیشامل افراد متخصص در حوزه بازار سرما  یگذاره یمشاوران سرما  گروه  :  

را جهت    یساتجل  لگرانیو تحل  یگذار هیسرما  رانیبا مد  یاگروه بصورت دوره   نی. ادهدیارائه م  یگذاره یسرما  یهایریگمیدر مورد تصم  یگذار هیسرما

 .گرددیم  لیتشک  یبه صورت هفتگاغلب  جلسات    نی. اکنندی بازار برگزار م  تیوضع  یبررس

 

 یگذارهیاهداف صندوق سرما ❖

صندوق    دنامهیاست که در ام  یینمادها  یبر رو   یبازارگردان  اتیبه منظور انجام عمل  گذارانهیاز سرما  هیسرما  یآورجمع  صندوق   نیا  لیهدف از تشک   

 .آن باشد  یسهم به سمت ارزش ذات  متیق  راتییو روند تغ  افتهی  شیسهم افزا  یکار نقدشوندگ  نیبه آنها اشاره شده است تا با ا

مزلجم  از   پذ که  ست  ا  نیا  یبازارگردان  هایصندوق   یهات یه  به  قبول   سکیر  رشیبا توجه  نص  یبازده  نیشتریب  شودیتلاش م  ،مورد    ب یممکن 

  نه یسبد به  نشیگز  اطلاعات و  لیو تحل  یمتخصص، گردآور   یروهاین  یریبه کارگ   نهیهز  درصندوق، اولاً  هیبا انباشته شدن سرماو    گذاران شود؛هیسرما

حقوق    هیکل  ،گذارانهیجانب سرمااز  صندوق    ،اًیثان  .ابدییاهش مگذار کهیسرما  ره  نهیو سرانه هز  شودیم  میگذاران تقسه یهمه سرما  نیب  اداراوراق به

سرانه   جهیدهد و در نتی را انجام م یتحت بازارگردان سهام  هیسرما شیافزا  یهاند یآفر لیسود سهام و تکم افتیدر لیمربوط به صندوق از قب ییاجرا

 . ابدیی کاهش م  یگذار هیانجام سرما  گذار برایهزینه هر سرمایه 

 

 یگذارهیسرما یهااستیس ❖

 کند:  یم  یگذار هیسرما  ریشده، در موارد ز  ادی  تیبا توجه به موضوعات فعال  آوای فراز  یبازارگردان  یاختصاص  یگذاره یصندوق سرما

  ؛صندوق   دنامهیام  1-7  جدول  یهاالف( سهام به شرح : سهام شرکت      

 ؛ صندوق   دنامهی ام  2شده در بند  ذکر    ازیاوراق بهادار با درآمد ثابت مطابق با الزامات مورد ن  ریو سا  ی، اوراق بهادار رهناوراق اجاره  ،تمشارک( اوراق  ب   

 ؛ ی مجوز از بانک مرکز  یدارا   یو اعتبار  یسسات مالؤها و منزد بانک   یگذار سپرده و هر نوع سپرده   ی( گواهج   

 . صندوق  امیدنامه 2اوراق بهادار مطابق بند    یآت  یها ردادو فروش در قرا  دیخر  یاهتی( اتخاذ موقعد   

 است:   ریز  طیمتعهد به انجام معاملات بر اساس شرا  دنامهی بر اساس ام  آوای فراز  یبازارگران  یصندوق اختصاص 

        7دامنه مظنه ذکر شده در بند  از  شتریب دیفروش در سفارش فروش نبا متیق نیشتریو ب خرید در سفارش دیخر مت یق نیکمتر نیالف: تفاوت ب    

 .باشد  صندوق  دنامهیام
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      ن ییتع  صندوق  دنامهیام  7برابر با حداقل سفارش انباشته باشد. حداقل سفارش انباشته در بند    دیو فروش وارده با  دی خر  یها: حجم سفارش ب   

 .گرددیم

 .گرددیم  نییتع  دنامهیام  7: تعهد روزانه صندوق مطابق بند  ج

 گذاری در صندوقنواع ریسک سرمایها ❖

های صندوق  گذاری گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در سرمایهسرمایه آید تا  هر چند تمهیدات لازم توسط مدیر به عمل می    

امیدنامه، توجه ویژه    3بند  های یاد شده در  گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به ریسکبنابراین سرمایه؛  همواره وجود دارد

پذیرند. در سایر  روی صندوق را میآهای فرگذاری در صندوق، تمام ریسکگذاری ممتاز و عادی با سرمایهداشته باشند. دارندگان واحدهای سرمایه

 اند. شده  برشمرده گذاری در صندوق  های سرمایهبندهای این بخش، برخی از ریسک

 

  ا ی  استیس  ،ی است. اقتصاد، تکنولوژ  های بازاریا نرخ   هامتیمنتظره قریغ  یهانوسان   ایاز حرکات    یناش  انیز  سکیر  ،بازار  سکیر

  ی ها رد و باعث بروز نوسان در بازا ن بگذار  یمنف  ریثأصندوق ت  یگذار هیبر ارزش سبد سرما  توانندیم  راتییتغ  نی است. ا  رییهمواره در حال تغ  نیقوان

 .نوسان در ارزش صندوق خواهد شد  جادیآن ا  یپ  رو د  یگذار هیسرما

 

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت  

گذاری  صندوق در اوراق بهادار سرمایههای  موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی 

گذاران  تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایهشده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق می

 منتقل شود. 

 

کند که  گذاری میگرچه صندوق به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، در اوراق بهاداری سرمایه 

ت، یا برای پرداخت اصل و سود  اس  شده نیتضمگذاری آن توسط یک مؤسسه معتبر  ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهسود حداقل برای آن 

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی  ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایهگذاری در آن سرمایه

ثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به  نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش و

گذاران  تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهگذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات میدهندۀ اصل سرمایهطوری که پوشش

 شوند. 

 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش یابد، به احتمال  نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علی که  در صورتی

یابد. اگر صندوق در این نوع  ها تعیین شده است، در بازار کاهش میزیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای آن 

و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون  گذاری کرده باشد  اوراق بهادار سرمایه

 گذاران گردد.ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه
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  تواند ی م  راتییتغ  نینامند. ای م  نیقوان  رییتغ  سکیرا ر  گریمربوط د نیقوان  ای  یاتیمال نیها، قواندر شرکت   رییتغ 

 . گذار شود ه یسرما  یصندوق و متناسب با آن دارا  یهاییها شود و باعث کاهش ارزش داراشرکت   یدر سودآور   یمنف  ریثأباعث ت

 

دارن که  در صورتی  لذا  است،  نقدشوندگی  ضامن  رکن  فاقد  این صندوق  که  جایی  آن  واحد  از  دۀ 

  اوراق بهادار  یبازارگردان  اتیمربوط به عمل  گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوقگذاری قصد ابطال واحدهای سرمایهسرمایه

اوراق بهادار   یبازارگردان  اتیمتعلق به عمل  نماید. چنانچه وجوه نقد صندوقگذاری ابطال شده میاقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه رمورد نظ

 اتیمتعلق به عمل  های صندوقکفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی  مورد نظر

لی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی  نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیمی  همان اوراق بهادار  یبازارگردان  

تا تأمین وجه نقد به حساب بستانکاری    های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شدهمدیر صندوق نتواند دارایی

در صورت عدم  گیرد. ریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام میتا بر اساسو  FIFOها با روش یگردد و بازپرداخت این بدهگذار منظور میسرمایه

اوراق بهادار مذکور از   گذارانهیمجاز به پرداخت به سرما ربه نقد، مدی از اوراق بهادار کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ هایییدارا لیامکان تبد

 . شدبایاوراق بهادار نم  ریسا  یبازارگردان  اتی عمل  هایییمحل دارا

 

 عملکرد صندوق ینیو بازب شیپا ❖

و فروش اوراق بهادار اقدام    دیخر  ماتینسبت به اخذ تصم  هیحاکم بر بازار سرما  یو ضوابط قانون  یطیمح  طیها معمولاً بر اساس شراصندوق   رانیمد   

گردد،  ی م  یداناوراق بهادار مورد بازارگر  متیق  یریرپذیثأموجب ت  که بعضاً  یکلان اقتصاد   یهااست یدر س  راتییبه امکان بروز تغ  تی. با عناندینمایم

  د ینمایرا اتخاذ م  یمقتض  ماتیها، تصمی گذار است یس  یهاسکیاجتناب از ر  ایتر  مطلوب  یو کسب بازده  یجهت بهبود عملکرد بازارگردان  تیریمد  نیا

  ی گذار است یس  ازار،کلان حاکم بر ب  ی هااست یبر اساس س  معمولاً  .د یبهره جو  هاگذاران در صندوقهیموجود به نفع سرما  داتیها و تهدتا از فرصت

و    ردیاستفاده مناسب صورت گ یسهام مورد بازارگردان یو رقابت ینسب یهات یگردد که از حداکثر مزیم یاتیانتخاب و عمل یابه گونه  یگذار هیسرما

  ی ها صندوق   یشده برا   نیی. با توجه به اهداف تعردیگیها احساس شود، اقدام مناسب صورت معملکرد صندوق   ینیو بازب  شیبه پا  ازیدر هر زمان که ن

سهام    متیو کاهش نوسان ق  ینقدشوندگ  شیدر افزا  تیموفق  زانیها، مصندوق   نیعملکرد ا  یابیارز  یما برا  یهاشاخص   نیتراز مهم   یکی  ،یبازارگردان

 .است  یمورد بازارگردان

 

 یگذارهیسرما استیس هیانیب ینیو بازب یبررس ❖

  ی پول  یهااست یاقتصاد کشور، س  یعموم  طیها، شراصندوق   تیو مقررات ناظر بر فعال  نیقوان  رییبر صندوق مانند تغ  گذارریثأعوامل ت  رییبا توجه به تغ    

موظف است    وققرار خواهد گرفت. صند  یمورد بازنگر  هیانیب  نی، اصندوق   نیمصوب مجمع ا  دنامهیاساسنامه و ام  راتییتغ  نیدولت و همچن  یو مال

  ر ی اطلاعات صندوق نظ  ریسا  نیکدال قرار دهد. همچن  تیصندوق و سا  یاختصاص  یتارنما  و در  هیهت  سالانه خود را در حداقل زمان ممکن  هایگزارش 

  سازد یم  طرنشان. خاردیگیگذاران قرار مه یعموم سرما  اریصندوق در اخت  یدر تارنما  ها و...ییدارا  بیهر واحد صندوق، ترک  هایییارزش خالص دارا

  ر ی. مدگرددیم  یزاررگبا  نیز  لکدا   در سایتصندوق    یعلاوه بر انتشار در تارنما   ،ی زارش پرتفوو گ   یمال  یاهصندوق، صورت  ری گزارش عملکرد مد

 . دو اصلاح قرار دهن  ینیر را مورد بازب ضحا  ی گذاره یسرما  استی س  انهید بنتوانی به نظر م  یمان که ضرورز  در هر  یگذار ه ی( سرمارانی)مد


