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توس      اختص اص ی بازارگردانی آوای فراز  یگذار هیص ندوق س رما  یهااس تیس   هیانیب

ش د  اس ته هد    هیص ندوق ت  و مدیریت ریس  گذاری  س رمایه گذاری  کمیته س یاس ت

ص  ن دوق ب ه من ور   نیا  یگ ذارهی س  رم ا  رانیم د  یاس  ت برا یچ ارچوب  ائ هار  هی انی ب نیا

در    هیانیب  نیها اش ار  خواهد ش ده ابه آن  هیانیب  نیبه اهدا  ص ندوق که در ا  دنیرس 

ص ندوق    یگذارهیس رما  میت یهاتیبه من ور مش ص  کردن اهدا  و مددود قتیحق

  .استشد   نییتب
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 ی گذارهیسرما  استیس ه یانیهد  ب -1

  ی اختصاص  یگذار   هیصندوق سرما  یگذار هیسرما  رانیعملکرد مد  ی ابیدر ارز  گذارانهیکمک به سرما،  حاضر  یگذاره یسرما  استیس  هیانیهدف ب

به اهداف صندوق    دنیصندوق به منظور رس  نیا  رانیمد  یاست برا   یارائه چارچوب  هیانی ب  نیهدف ا  گرید   یاست. از سو فراز    یآوا   یبازارگردان

  ی هات یو محدود  های استراتژ   ها،است ی به منظور مشخص کردن اهداف س  قتیدر حق  هیانیب  نیبه آنها اشاره خواهد شد. ا  هیانیب  نیکه در ا

 شده است.   نییصندوق تب  یگذار هیسرما  میت

  

 هات یها و مسئولنقش  -2

  . باشندی م  ریصندوق به شرح ز  یگذارهیسرما  تیریدر مد  ریاشخاص درگ

 یگذار هیسرما رانی گرو  مد •

  فه یوظ  یگذار ه یسرما  رانی. گروه مدگرددی انتخاب م  کانون نهادهای سرمایه گذاریصندوق و با    ریتوسط مد  یگذار ه یسرما  رانی گروه مد

صندوق را برعهده    یهاییدارا  تی حفظ مالک  ایفروش    د،یدر مورد خر  یریگمیصندوق و تصم  یگذار هیسرما  یمشخط  نییو تع  یگذار است یس

 .ندینمای اتخاذ م  یگذار ه یو مشاوران سرما  گرانلیخود را با کمک گروه تحل  یگذار هیسرما  ماتیتصم  یگذاره یسرما  رانیمددارد. گروه  

  

 گرانلیگرو  تدل  •

تحل التحص  گرانلیگروه  فارغ  شامل  حسابدار   ،یمال  یهارشته   لانیاغلب  و  تا  یاقتصاد  با  مد  ری مد  دییهستندکه  گروه  و    ران یصندوق 

 :   را برعهده دارند  ریز  فیگروه وظا  نی . اگردندیاستخدام م  یگذار هیسرما

 ، یو خارج  یو گذشته داخل   یجار  یهاداده   یابیارز -

 ، سکیمطمئن و با ثبات و بالاتر از نرخ بهره بدون ر  یاز سطح از بازده  کیبه    ی ابیموثر بر دست  یمطالعه عوامل اصل -

 ند. باش  سکیبا حداقل ر  یکننده کسب حداکثر بازدهکه ضمانت  دیجد  یگذار هیسرما  یهافرصت  شناسایی -

 س  یر ت یری گرو  مد •

  ی گذاره یصندوق سرما  تیمستمر وضع  شیپا  فهیاست و وظ  یگذاره یسرما  یهاسکیشامل افراد متخصص در حوزه ر  سکیر  تیریگروه مد

صندوق و ارزش در معرض    یهایی دارا  یمتینوسان ق  سکیر  لیاز قب  ییهاسک یر  ریمس  نیرو بر عهده دارند. در ا  شی پ  یهاسک یرا از منظر ر
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  ی هاسک یاز تحمل ر  یریآن به منظور جلوگ  یهاقرار گرفته و گزارش   یبه صورت منظم مورد بررس  یعلم  نینو  یهاخطر با استفاده از شاخص 

  .ردیگی انجام م  یاقدامات کنترل  دیدو در صورت صلاح   گرددیارائه م  تیریو خارج از اهداف صندوق به مد  یرضروریغ

 اهدا  صندوق  -3

  هی. انباشته شدن سرماباشد یسبد م  نیا  تیریو مد  هاییاز دارا  یسبد  لیو تشک  گذارانهیاز سرما  هیسرما  یآور صندوق، جمع  لیهدف از تشک

و   یمتخصص، گردآور  یروهاین  یریکارگبه  نهیدارد. اولا هز  گذارانه یسرما  یانفراد   یگذار ه ینسبت به سرما  یمتعدد   یهات یدر صندوق مز

  ا، ی. ثانابدییم  گذارکاهشهیهر سرما   نهیو سرانه هز  شودیم  میتقس  گذارانهیهمه سرما  نیاوراق بهادار ب  نهیسبد به  نش یو گز  اتاطلاع   لیتحل

و در    دهدیسود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام م  افتیدر  لیمربوط به صندوق از قب  ییحقوق اجرا  هیکل  گذاران،ه یصندوق از جانب سرما

فراهم  هاییتر دارامناسب و متنوع یگذار هی. ثالثا، امکان سرماابدی یکاهش م یگذار هیانجام سرما یبرا گذارهیهر سرما نه یهزسرانه  جهینت

اهداف این صندوق در کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت در ادامه به صورت خلاصه    .ابدیی کاهش م  یگذار هیسرما  سکیر  جهیشده و در نت

 شود:  شرح داده می 

 اهدا  کوتا  مدت صندوق  3- 1

 ، گذارانتامین حداقل بازدهی مورد انتظار سرمایه •

 گذاران، ه یشده در صندوق توسط سرما  یگذار ه یسرما  هیحفظ اصل سرما  نیتضم   •

 ، اداره صندوق طبق اساسنامه و امیدنامه تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهاداررعایت مقررات حاکم بر   •

 

 اهدا  میان مدت صندوق   3- 2

 باشند،   سکیبا حداقل ر  یکننده کسب حداکثر بازدهکه ضمانت  دیجد  یگذار هیسرما  یهافرصت  شناسایی •

 موجود،   یبا استفاده از ابزارها  سکیپوشش ر  یسبدها و تلاش برا  سکیمستمر ر  بررسی •

 . دیجد  گذارانهیاندازه صندوق و جذب سرما  شافزای •

 

 اهدا  بلند مدت صندوق  3- 3

 ،  کسب بازدهی بیش از شاخص بورس •

 صندوق،   یگذار هیارزش هر واحد سرما  شیصندوق و به تبع آن افزا  یهایی خالص دارا  شافزای •

 ، مطمئن و با ثبات  یاز سطح از بازده  کیبه    یابدستی •

 . های تحت مدیریت صندوقثبات عملکرد، جذب نقدینگی بیشتر و افزایش دارایی •
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 ی گذاره یسرما یهااست یس  -4

 ییدارا  یتصص  استیس •  

نوع و هر  ( به هر  ی)ارز  یخارج  یگذارهیکند. سرما  یگذار هیداخل کشور سرما  یالیر  یها ییدر دارا  تواند یصندوق فقط م

غ  رعا  باشد یمجاز م  ریشکل  با  در    تواند یم   ه،یبازار سرما  طینامه و شرا  دیام  یگذارهی سرما  یهاتیمحدود  ت یو صندوق 

   . کند گذاری، سرمایهنصاب اعلام شده توسط سازمان متناسب با نوع صندوق  نیمطابق با آخر هاییدارا

 

  

 مجدد یسازمتوازن  •

آن در طبقات    یهای گذارهیسرما   یبه دست آمده بر رو  یادوره   ی هابازده   رییتغ  لیبه دل  یتفورپ  یواقع  ییدارا  صیکه تخص  رودیم  انتظار

  نیصندوق را به منظور تام  یپرتفو   یابصورت دوره   یگذار هیسرما  رانی مد  نیهدف باشد. بنابرا  ییدارا  صیمتفاوت از تخص  ییمختلف دارا

 کنند.می اصلاح    ازیقرار داده و در صورت ن  ینیمورد بازب  ،یحداکثر بازده

 س  یانواع ر -5 

  سک،یتحمل ر   یدر ازا  گذارانهیهمراه بوده است، لذا سرما  سکیها، همواره با رسهام شرکت   نیدر اوراق بهادار و همچن  یگذار هیسرما

 باشد.  سیستماتیک و غیر سیستماتیک مواجه میدر حالت کلی صندوق با دو ریسک  بازده خواهند داشت.    افتیانتظار در

که    سکینوع ر  نی. اشودیگفته م  کیستماتیس  سکیر  شود،یاز آن م  یبخش  ایکه مربوط به کل بازار    یسکیر  ریس  سیستماتی : -

ر م  زین  بازار  سکیبه  سهام    شود ی شناخته  فقط  نه  و  بازار  کل  تأث  ایشرکت    کیبر  خاص  اگذاردیم  ریصنعت  ر  نی.  هم   سکینوع 

بلکه تنها راه   شود،ی حذف نم  یمتنوع ساز قیاز طر کیستماتیس سکیاست. ر رممکنیبوده و هم اجتناب کامل از آن غ ینیبش یپرقابل یغ

   است.  ییدارا  صیتخص  یبا استفاده از استراتژ  ای  سکیپوشش ر  یهای استراتژ  یریکارگبه   قیکاهش آن از طر

سیستماتی :   - غیر  میریس   هم  مشخص  ریسک  را  سیستماتیک  غیر  ریسک ریسک  انواع  از  یکی  ریسک  این  های  گویند. 

به ریسک غیرسیستماتیک،  .  شودگذاری می گذاری بوده و ناشی از ریسک منحصر بفرد شرکت یا صنعتی خاص است که در آن سرمایه سرمایه
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گذاری کاهش داد. در پرتفویی که سازی و تشکیل سبد سرمایه توان از طریق متنوعمی  شود. این ریسک راریسک حذف شدنی هم گفته می

توان از آن صرف نظر کرد. اصولا ریسک چنین بخشی شده باشد، ریسک غیرسیستماتیک ناچیز است و به همین دلیل میخوبی تنوعبه

 .پرتفویی فقط تحت عنوان ریسک سیستماتیک قابل بررسی است

 

 :  ها اشاره شده استنوع از صندوق   نیا  یموجود برا  یهاسک یاز ر  یبرخ  در ادامه به

 

 :ریس  بازار

 سیاست یا قوانین  هموارههای بازار است. اقتصاد، تکنولوژی، ها یا نرخ های غیرمنتظره قیمتریسک بازار ریسک ناشی از حرکات یا نوسان 

تغییرات می این  است.  تغییر  حال  سرمایهدر  ارزش سبد  بر  بازارهای  توانند  در  نوسان  بروز  باعث  و  بگذارند  منفی  تاثیر  گذاری صندوق 

 ی و در پی آن ایجاد منجر به نوسان در ارزش صندوق شوند. گذار سرمایه

 : صندوق یهاییکاهش ارزش دارا س یر

  کند. ارزش سهام شرکتها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله گذاری میهای پذیرفته شده در بورس سرمایهصندوق عمدتا در سهام شرکت 

تواند با تاثیرپذیری از  وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است. قیمت سهام در بازار می

 گذاران متضرر شوند. عوامل فوق کاهش یابد و دراثر آن صندوق و سرمایه

 :ریس  تغییر قوانین و مقررات

ط دیگر را ریسک تغییر قوانین می نامند این تغییرات میتواند باعث تاثیر منفی در سودآوری  تغییر در شرکتها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربو 

 شرکتها شود و باعث کاهش ارزش دارایی های صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه گذاری شود. 
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 :بدهی نکول اوراق  س یر 

رغم تضمین دهد، به همین جهت ممکن است که علیها را تشکیل میگذاری این نوع از صندوقاوراق بهادار بدهی بخشی از پرتفوی سرمایه

گذاران توسط یک موسسه معتبر، همواره ریسک عدم انجام تعهدات از جانب موسسات وجود  نقدشوندگی و تضمین اصل و سود پول سرمایه 

 دارد. 

 :س ینوسان نرخ بازد  بدون ر س یر 

  متیق ابد،ی شیتوسط ناشر افزا یبعد ی( در انتشارهایالحساب اوراق مشارکت دولت یسود عل ری)نظ سک یکه نرخ سود بدون ر  یصورت در

  ی گذار ه ینوع اوراق مشارکت سرما  نی. اگر صندوق در اابدییشده است بازار کاهش م  نیها تضمآن  یبرا   یکه سود حداقل  یاوراق مشارکت

  سک، ینرخ اوراق بدون ر  شینشده باشد، با افزا  نیبانک( تضم  ریموسسه معتبر )نظ  ک یتوسط    نیمع  مت یبه ق  نآ  دیکرده باشد و باز خر

   شود.  صندوق ممکن است متضرر

 : ریس  نقدشوندگی 

معاملاتی بسیار کم    هایی باشد که به صورت روان معامله نشوند  یا حجم معاملات آنها در یک روزصندوق ممکن است دارای سهم 

باشد. این موضوع باعث میشود که در زمان لازم نتوان آن سهم را فروخت. این صندوق با درک کردن این ریسک و با دوری از چنین  

 هایی سعی برآن دارد که این ریسک را کاهش دهد.  سهم 

 عملکرد صندوق   ینیو بازب  شیپا  -6

 عملکرد  یابین ارت و ارز  •

 یباتجربه و دارا  ت،یافراد حائز صلاح   انیم  از  اختصاصی بازارگردانی آوای فراز  یگذار  هی صندوق سرماکارشناسان    و   مدیر

پا  یگذارهیسرما  رانیعملکرد مد  نی. همچنشوند یانتخاب م  یتعهد سازمان  براساس خروج  ان یدر  از  آن  یهر سال  ها و 

   گیرد.می قرار یابیشده مورد ارز فیتعر یارهایمع قیطر
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 88883005تلفن:             طبقه اول 165پلاک   37خیابان خالد اسلامبولی نبش خیابان  تهران،

  

 آن  ینی و بازب یگذارهیسرما یهااست یس هیان یب ییاجرا و  یکنترل ش  •

 تهیصندوق است. کم  یگذاره یسرما  یهااست یس  هیانیب  یمسئول نظارت بر حسن اجرا  فرازشرکت سبد گردان    یگذاره یسرما  ته یکم

حاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به    نانیآن اطم  حیصح  یو از اجرا   یبررس  بارک ی  یرا حداقل سال  هیانیب  نیمذکور موارد مندرج در ا

ممکن   یگذاره یسرما هیان یب دهد،ی دوره عمر صندوق رخ م یکه ط یطیرو، بسته به شرا نی. از اکندی اقدام م آن یاز اجزا کیهر  رییتغ

 . ابدی  رییاست تغ

 ی دهگزارش  یهاه یرو  •

  ی و در تارنما  هیرا در حداقل زمان ممکن ته  مالی،گزارش عملکرد مدیر و پرتفوی ماهیانه و سایر گزارشاتهای  صورت صندوق موظف است  

اطلاعات صندوق    ریقرار دهد. سا و همچنین در سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران)کدال(  www.farazfund.ir  یصندوق به نشان

 .  شودی فوق قرار داده م  یدر تارنما  زین  هایی دارا  بیهر واحد صندوق ترک  یهایی ارزش خالص دارا  رینظ

 

 

 هاصندوق با آن یبازده سهیمقا  یمبنا برا یهاشاخ   -7

 

 شارپ  اریمع •

    باشد.میاستوار    هیبازار سرما  یتئور  هیمعروف است و بر پا  یریرپذ ییبه نسبت پاداش به تغ  اریمع  این

RVAR=((TR_p-R_f)/(SD_p ))=(Excess Return)/Risk 

 

  شترینسبت ب  نیو پر واضح است که هر چه ا  کندی م  یریاندازه گ   سکیواحد ر  کیهر    یمازاد صندوق را به ازا  ینسبت، بازده  نیا

 .  باشد، عملکرد صندوق به همان نسبت بهتر خواهد بود

 نر ی تر اریمع •

 است.   یر یدهنده نسبت پاداش به نوسان پذنسبت نشان   نیا

RVOR=((TR_p-R_f)/β_p ) 
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 اختصاصی بازارگردانی آوای فراز   یگذار هیصندوق سرما 

  

 88883005تلفن:             طبقه اول 165پلاک   37خیابان خالد اسلامبولی نبش خیابان  تهران،

 

  سکیواحد از ر  کیهر    یکه در ازا   باشدی مطلب م  نیا  یکنندهان ی صندوق بوده و ب  کیستماتی س  سکیر  یدهنده سهم نشان   یبتا

   .گرددی م  گذارهیسرما  دیچه مقدار از بازده، عا  کیستماتیس

 

 بازار  یبا بتا سهیصندوق در مقا یبتا سهیمقا •

  ی . اگر بتا باشد.می بازار  یحرکت کل  مقایسه باسهام درمجموعه از    ایسهم    کیعملکرد    یابیارز  یبرا   یا لهی، وسیعامل بتا  ای  بیضر

  سک یر  یمحاسبه   یبرا   یار یمعی  بتا  بیآن درست مطابق حرکت بازار خواهد بود. ضر  متیو کاهش ق  شیباشد، افزا  کیبرابر با    یسهم

  ی برا   یبتا  ب یضر  کهی. در صورت ردیمختلف قرار گ  یهاییدارا  سکیر  یرتبه بند  یبرا   یشاخص  عنوانبه    تواندیاست و م  کیستماتیس

.  شودیگفته م  سکیپرر  ییازار خواهد بود و به آن دارااز نوسانات ب  شتریآن سهم ب  یباشد، نوسانات بازده  کیاز    شتریب  ییدارا  کی

 . شودیگفته م  سکیکم ر  ییبه مفهوم نوسانات کمتر از نوسانات بازار است و به آن دارا  ک،یکمتر از    یبتا   بیبا ضر  یهایی بالعکس، دارا

 سبد اوراق ب ادار  یسازبدران به من ور مصون  یهاآزمون  یانجام ادوار یهااست یس -8

 :  ردیگیصورت م  لیذ  یهانه یبر زم  یمطالعه جامع و ادوار   سک،یر  تیریو مد  یبحران  طی از شرا  یپرتفو   یسازبه منظور مصون 

 ،یاسیس  سکیر  ل یخارج و داخل و تحل  یاسیس  یفضا لیتحل •

 بر بازار داخل،   یاقتصاد جهان  یهاها و شاخص مؤلفه  لیو تحل  شی و پا  یر یگیو پ  یاقتصاد جهان  لیتحل •

 هدف،   یآن بر بازارها   راتیبودجه سال و تاث  لیاز مواضع تحل  یاقتصاد کلان داخل  لیتحل •

  یو برآوردها   لیها با تحلانطباق آن   زانیها و مو فروش ماهانه شرکت   دیو آمار تول  یمال  یهاها، صورت گزارش   یو بررس  لیتحل •

 آن،  لیدلا  یو بررس  هارتیمغا  نییتب نیها و همچناز آن  یقبل

 .یمورد انتظار به صورت روزانه و هفتگ  ین یبش ی روند آن با پ  سهیو مقا  یسهام و بررس  متیق  یکالیروند تکنبررسی   •

 یگذاره یسرما استیس هی ان یب ینیو بازب  یبررس -9

  ی هات یبوده که با در نظر گرفتن محدود  یارزش  یگذار ه یسرما  ی کل  کردیبرگرفته از رو  یصندوق در حالت کل  یگذار هیسرما  یهااست یس

  رات ییوجود در صورت بروز تغ  نیاست. با ا  دهیگرد  لیتعد  هی خاص بازار سرما  طیشرا  زی و ن  یگذار هیسرما  یهاصندوق   یحاکم بر فضا

گسترده    راتییتغ  ،یگذار هیسرما  یهاصندوق   تیدر مقررات حاکم بر فعال  رییتغ  لیصندوق از قب  یگذار هیسرما  یمهم و اثرگذار در فضا 

صندوق مورد    یگذار هیسرما  یهااست یصندوق، س  یهایی دارا  زانیو کاهش قابل ملاحظه در م  شیو افزا  یو اقتصاد  یاسیس  یدر فضا

 . خواهد شدصندوق منتشر    یتارنما  قیصندوق، از طر  یگذار   هیسرما  یهااست یس  هیانیقرار گرفته و ب  لیو تعد  یبازنگر


